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COMENTARIO DE DESEMPENHO

O resultado negativo de R$ 54.394 mil, apresentado pela Companhia neste periodo
(negativo de R$ 11.000 mil em 30/06/2010), decorre, principalmente, dos seguintes fatos:

a) Despesas Financeiras, liquidas de Receitas Financeiras, no montante de R$ 77.090
mil (R$ 19.679 mil em 30/06/2010).

b) Perda de equivaléncia pafrimonial na controlada Penta Participagdes e
Investimentos Ltda, no montante de R$ 102 mil, (Ganho de R$ 82 mil em
30/06/2010).

Tendo em vista o processo de reestruturagdo por que passa a Controladora, ndo existem
novos projetos em desenvolvimento.

Comparado com o mesmo semestre do ano anterior, o Patriménio Liquido da Companhia
(344.209.020 agdes) passou de R$ 98.686 mil para R$ 59.970 mil. O valor patrimonial da
agdo, no mesmo periodo, passou de R$ 0,2867 para R$ 0,1742 (R$ 0,3329 em 31 de
dezembro de 2010).



Relatério sobre a revisao de informagdes trimestrais

Aos
Diretores e Acionistas da
INEPAR ENERGIA S.A.

Introducao

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da INEPAR
ENERGIA S.A., contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre
findo em 30 de junho de 2011, que compreendem o balango patrimonial e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o trimestre findo em 30 de junho de 2011, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo & responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e
das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade
IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
(IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragdo das
Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre
essas informacgbes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Reviséo de Informages Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
intermediarias consiste na realizagdo de indagagbes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter segurangca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinigo de

auditoria.

)




Conclusdo sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas informagbes trimestrais
acima referidas n3o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21 aplicavel a elaboragdo das Informagbes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusio sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21 e o |IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfases

a) Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da INEPAR
ENERGIA S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo do investimento em controlada, pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor
justo.

b) Conforme mencionado em nota explicativa 11, no exercicio de 2004 a Inepar Energia S.A.
através de empresa especializada, avaliou seu investimento junto a Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. — CEMAT capitalizando o montante avaliado em R$ 230.591 mil na
controlada Penta Participagbes e Investimentos Ltda.

¢) Conforme mencionado na nota explicativa 9, a controladora transferiu sem desembolso
imediato para a Inepar Energia S.A., ativos financeiros representados por titulos langados
no exterior, da divida publica federal no montante de R$ 40.173 mil pelo valor de face
corrigido, que estdo sendo utilizados para garantia de liquidagéo de débitos de impostos
federais. A liquidagdo do valor total mutuado junto & controladora depende de éxito final
nas agdes judiciais em curso.

d) Conforme mencionado na nota explicativa 25, as empresas Inepar estao passando por um
processo de reestruturacdo das suas operagbes que tem por objetivo a obtencéo de
recursos financeiros para o equacionamento do perfil do seu endividamento, e para a
manutencdo da sua capacidade de investimento e financiamento do seu capital de giro.
Este processo esta baseado na renegociagdo dos passivos junto as instituicdes financeiras
e na alienagdo de investimentos pela Inepar Energia S.A., de modo a permitir que os
recursos oriundos da reestruturacdo possam suprir as necessidades de caixa para a
manutencio de sua atividade operacional.




Qutros assuntos
Demonstragées intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragées intermediarias do valor adicionado, individuais e
consolidadas, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, cuja apresentagdo nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragcdo de Informagbes Trimestrais — ITR e considerada
informacéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstragcdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que nio foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as informagdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Curitiba- PR, 12 de agosto de 2011

CARLOS A. FELISBERTO
Contador CRC(PR) n° 037293/0-9

MARTINELLI Auditores
CRC(SC) n° 001.132/0-9-F-PR

martine

auditores
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Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Demonstragbes de resultados it

Periodo findo em 30 de junho

(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agbes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO "
Notas 30/06/11 30/06/10 30/06/11 30/06/10 j
Receita operacional liquida 21 14.799 16.707 14,799 16.707 I
I
Custo dos servigos prestados (7.740) {7.395) (7.740) (7.395)
Lugro operacional bruto 7.059 9.312 7.059 9.312
Outras receitas (despesas) operacionais
Qﬁministrativas e gerais (449) (394) (451) (408)
onorarios da administragdo (53) (45) (53) (45)
Outras receitas (despesas) 23 16.241 (276) 16.241 (303)
Resultado da equivaléncia patrimonial (102) 82 (6) -
Resultado Antes das Receitas e Despesas Financeiras 22.6% 8.679 22.790 8.556
Receitas financeiras 22 4.560 4799 4.536 5.040
Despesas financeiras 22 (81.650) (24.478) (81.720) (24.579) :
Resultado do periode antes do imposto de renda e da
contribuigo social (54.394) {11,000} (54.394) (10.983)
Imposto de renda e contribuigéo social - - - (17)
Resultado do exercicio (54.394) (11.000) (54.394) {11.000) P
Quantidade de acdes ON ao final do periodo 150.000.000 150.000.000 i ‘
Quantidade de agdes PN ao final do periodo 194.209.020 194,209,020 1
Quantidade de acées ao final do periodo 344,209.020 344.209.020

Prejuizo por lote de mil agées - R$ -158,03 3196

~

Jauneval de Oms
DIRETOR

.

Al & L)

Valdir de Oliveira Cotréa ‘
CRC PRO384103 |
CONTADOR: !

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragbes financeiras.




Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido

Periodo findo em 30 de junho de 2011

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2009
Ajuste de avaliaggo patrimonial
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2011

Reserva de Outros Resultados
reavaliagdo Abrangentes
de ativos de Ajuste de Patriménio Resultado

Capital empresas Prejuizos avaliagao Liquido Abrangente
social coligadas acumulados patrimonial Total da Companhia
323.637 34.403 (221.019) (288) 136.733 (174.871)
(1.102) (1.102) (1.102)
(21.061) - (21.061) (21.081)
323.637 34.403 {242.080) (1.390) 114,570 (22.163)
(206) (206) (206)
(64.394) (54.394) (54.394)
323.637 34.403 (296.474) {1.596) 59.970 (54.600)

N




Inepar Energia S.A.

C.N.P.J. M.F - N° 02.225.714/0001-23 |

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
Metodo Indireto L

do periodo findo em 30 de junho i
(Em milhares de reais) “

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (Prejuizo) Liquido do periodo (54.394) {14.000) (54.394) (11.000)
Despesas {receitas) que nédo afetam o caixa e equivalente

Depreciagédo e amortizagdes 1.238 1.238 1.238 1.238

Equivaléncia patrimonial 102 82) 6 -

Juros provisionados 14.168 11.894 14.168 12.307
Lucro Liguido do periodo ajustado (38.886) 2.050 (38.982) 2.545

{Aumento) redugéo no ativo:

Titulos a receber (444) 2.361 (985) (18.659)
Créditos de impostos (24.598) 37 (25.034) 55
Despesas antecipadas 17 - 17 -
Empresas ligadas (825) (2.986) {13.529) 8.351
Outros créditos 798 (3.485) 7.367 (3.485)
(25.052) (4.073) (32.164) (13.738)
Aumento (redugéo) no passivo
Impostos e contribuigdes a recolher 65.445 1127 65.428 1.120
Empresas ligadas - - (2.806) 15.771
Outras contas a pagar (145) (71) (145) (70)
65.300 1.056 62.477 16.821
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 1.362 (967) (8.669) 5.628
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisigbes de novos investimentos (15) - (15) -
Pagamento pela compra imobilizado - M - )]
Ajuste de avaliagéo patrimonial (206) (437) (206) (437)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (221) (438) (221) (438)
AUMENTO (REDUGAOQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES 1141 (1.405) (8.890) 5.190
Saldo inicial do caixa e equivalentes 270 1.405 10.819 3.104
Saldo final do caixa e equivalentes 1.411 - 1929 8.204
AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES 1141 {1.405) (8.890) 5,190

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

N



Inepar Energia S.A.
C.N.P.J. M.F - N°02.225.714/0001-23

Demonstragio do Valor Adicionado
do periodo findo em 30 de junho
(Em milhares de reais)

RECEITAS
Venda de mercadorias, produtos e servigos
Resultado néo operacional
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos produtos, mercadorias e servigos vendidos
(Perda) Recuperacao de valores ativos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
VALOR ADICIONADO BRUTO
Depreciagao e Amortizagao
VALOR ADICIONADO LIQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras
Qutros Créditos

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL
Salarios e encargos
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES
Federais
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Juros
Alugueis
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS
Lucros (Prejuizos) Retidos
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
15.659 17.801 15.659 17.801
15.659 17.801 15.659 17.801
7.111) (6.653) (7.111) (6.710)
(6.503) (6.159) (6.503) (6.159)
(608) (494) (608) (551)
8.548 11.148 8.548 11.091
(1.238) (1.238) (1.238) (1.238)
7.310 9.910 7.310 9.853
21.948 4.881 22.019 5,039

(102) 82 6) -
4561 4.799 4536 5,039

17.489 - 17.489 -
29.258 14.791 29.329 14.892
202 182 202 182
202 182 202 182
1.755 1.004 1,755 1.094
1755 1,094 1.755 1.004
81.695 24.515 81.766 24.616
81.650 24478 81.721 24579
45 37 45 37
(54394) (110000  (54.394)  (11.000)
(54.304) ~ (11.000) ~ (54.394) ~ (11.000)
29.258 14.791 29.329 14.892




Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

NOTA1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa INEPAR ENERGIA S.A, é uma sociedade de capital aberto, e esta registrada no CNPJ -
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob n° 02.225.714/0001-23. Esta sediada na cidade de
Curitiba - PR, na AL. Dr. Carlos de Carvalho, 373 13° andar - Centro , CEP 80410-180.

A Empresa tem por objeto social participar em projetos ligados & importagéo, transmisséo,
distribuiggo, comercializagao e geragdo de energia hidrelétrica e térmica; a operagéo e execugéo de
servigos relacionados ao seu objeto social, bem como participar no capital de outras empresas que
atuam nessas atividades.

NOTA2- BASES DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia e de sua controlada compreendem:

a) Demonstragées Financeiras Individuais da Controladora

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas e estdo sendo
reapresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com
atendimento integral da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e pronunciamentos emitidos pelo
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC - Conselho Federal de
Contabilidade e pela CVM - Comiss&o de Valores Mobiliarios. As demonstragdes financeiras
individuais apresentam a avaliago do investimento em controlada pelo método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com a legislagdo brasileira vigente, dessa forma, n&o sé&o consideradas
como estando conforme as IFRS, que exigem a avaliagdo desse investimento nas
demonstragdes separadas da controladora pelo custo ou valor justo. '

b) Demonstragdes Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estéo sendo reapresentadas em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standard Board - IASB e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, com atendimento integral da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e pronunciamentos
emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC - Conselho
Federal de Contabilidade e pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Como nao existe diferenga entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado
atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas demonstragdes financeiras consolidas
preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contébeis adotadas no Brasil, e o patrimbnio
liquido e o resultado da controladora, constantes nas demonstragdes financeiras individuais



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por
apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em um unico conjunto.

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Demonstragdes Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstragdes financeiras da
Inepar Energia S.A. e sua controlada apresentada a seguir:

% de Participagédo
Controlada Pais 30/06/2011  31/12/2010
Penta Participagdes e Investimentos Ltda Brasil 99,99% 99,99%

Os critérios adotados na consolidagdo sdo aqueles previstos na Lei n° 6.404/76 com as alteragdes
promovidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, dos quais destacamos os seguintes:

a) Eliminag&o dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transagbes entre as
sociedades incluidas na consolidagéo.

b) Eliminagdo dos investimentos nas sociedades controladas na proporgéo dos seus
respectivos patrimdnios.

c) Eliminagdo das receitas e das despesas decorrentes de negocios com as sociedades
incluidas na consolidagao.

d) Padronizacao das politicas contabeis e dos procedimentos usados pela sociedade incluida

nestas demonstragdes financeiras consolidadas com os adotados pela controladora, com o
propésito de apresentagao usando bases de classificagéo e mensuragéo uniformes.

3.2 Classificagéo de Itens Circulantes e Ndo Circulantes
No Balango Patrimonial, ativos e obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizagao dentro dos

proximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com
expectativa de realizag&o superior a 12 meses s3o classificados como itens néo circulantes.

3.3 Compensagéo Entre Contas




Inepar Energia S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Como regra geral, nas demonstragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas
sdo compensados entre si, exceto quando a compensagdo & requerida ou permitida por um
pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e esta compensagéo reflete a esséncia da
transagéo.

3.4 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da empresa, depésitos bancérios de livre
movimentagZo e aplicagbes financeiras de curto prazo e de alta liquidez com vencimento original em
trés meses ou menos.

3.5 Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagéo
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragéo determina
a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado s&o ativos financeiros mantidos
para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria séo classificados como ativos
circulantes.

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a data de emiss&o do balango
(estes s&o classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem contas a receber de clientes, demais contas a receber, caixa e equivalentes de caixa
e mituos com empresas ligadas.

Reconhecimento e mensuragéo:

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros s&o reconhecidas na data de negociagéo -
data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos s&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio

7y
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de resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, € os custos da transag&o s&o debitados
a demonstragao do resultado.

Os ativos financeiros sé&o baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste (ltimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado séo, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis séo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo através do resultado s&o apresentados na demonstrag&o do resultado
no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta desvalorizado (impairment).

3.6 Investimentos

Nas demonstragdes financeiras da controladora, o investimento permanente na sociedade
controlada, € avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.

3.7 Intangivel

Incluem o direito de uso dos bens integrantes do contrato de concessao até o final da concess&o. Os
valores de amortizagéo estdo baseados no prazo previsto para concessdo, e é reconhecida na
rubrica de custo de operagao.

Contrato de Concessdo

A concessao de uso do imével de propriedade da COMPANHIA DO METRO, destina-se,
exclusivamente, & construgéo em implantagio da subestag&o primaria necessaria & transformagéo
de tensdo e transporte de energia para alimentagéo elétrica das estagdes Sumaré e Clinicas da
Linha Vila Madalena-Oratério e da Estagéo Barra Funda , ambas do Metré de SP sendo, vedada sua
utilizagdo para qualquer outro fim. A Operag&o e manutengdo do Sistema da Subestagéo bem como
o transporte da energia elétrica, durante a vigéncia do contrato de concess&o de uso do terreno € de
responsabllndade (nica e exclusiva da Inepar. O prazo de wgencna da concessao de uso é de 20
anos, que vai até fevereiro de 2016. Apos o término da vigéncia do contrato, todo o empreendimento
passara a ser de propriedade da COMPANHIA DO METRO, sendo que todas as edificagdes e
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equipamentos passardo a integrar o patrimdnio da mesma, livre de qualquer agravo financeiro, e
sem qualquer 6nus para esta, sem que caiba retengéo ou indenizag&o a qualquer titulo.

3.8 Empréstimos e Financiamentos

Referem-se a financiamentos em moeda nacional, contratados junto ao BNDES e Banestado,
sujeitos a variagdo da TJLP acrescida de juros de 5% a 12% a.a.. Os mesmos estéo vencidos e
estéo sendo objetos de renegociagdes junto as instituicbes credoras. Os encargos financeiros estéo
reconhecidos no resultado.

3.9 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos, langados no ativo n&o circulante ou no passivo
n&o circulante decorrem de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuigéo social e de diferengas
temporérias originadas entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto, adicionadas ou
excluidas temporariamente na apuragao do lucro real e da contribuig&o social. Os ativos decorrentes
de créditos tributarios diferidos foram reconhecidos somente até o montante do passivo tributario.

3.10 Provisoes

As provisdes s&o reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente, legal ou néo
formalizada, como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagéo; e o valor foi estimado com seguranga.

3.11 Apuragéo do Resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contéabil da competéncia dos
exercicios, tanto para o reconhecimento de receitas quanto de despesas.

3.12 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparagdo de demonstrages financeiras requer que a administragdo da Companhia se baseie
em estimativas para o registro de certas transagbes que afetam os ativos e passivos, receitas e
despesas, bem como a divulgagdo de informagBes sobre dados das suas demonstragdes
financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagéo
em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.
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NOTA4- GERENCIAMENTO DE RISCO DOS INTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnico CPC n% 38, 39 e 40, e a Instrugdo CVM 475, de 17 de dezembro de 2008,
a Companhia revisa os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizagdo, avaliagéo, classificagéo e os riscos a eles relacionados, os quais estéo
descritos a seguir:

a) Recebiveis: S&o classificados como recebiveis os numerarios em caixa, depdsitos bancérios
disponiveis e contas a receber, cujos valores registrados aproximam-se, na data do balango, aos

de realizagéo.
b) Mensurados ao valor justo por meio do resultado: As aplicagdes financeiras sé&o classificadas

como equivalentes de caixa por serem de alta liquidez e prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa, sendo mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

c) Derivativos: A empresa ndo mantém operagdes em derivativos.

d) Outros passivos financeiros: S3o classificados neste grupo os empréstimos e financiamentos,
os saldos mantidos como outros passivos circulantes, que séo avaliados pelo custo amortizado.

e) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros s&o iguais aos valores contabeis.

f) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administragdo da Companhia
realiza o gerenciamento a exposigao aos riscos de taxas de juros, cambio, crédito e liquidez em
suas operagdes com instrumentos financeiros dentro de uma politica global de seus negécios.

NOTAS- INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em termos gerais, os valores de mercado dos instrumentos financeiros se aproximam dos seus
respectivos valores contabeis. Durante o periodo, a Empresa ndo realizou operagdes com

derivativos.

A seguir esto demonstrados os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia e os
seus respectivos valores de mercado.
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Ativos financeiros
em 31 de dezembro
de 2010 conforme
halango patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes

Contas a receber

Titulos valores mobiliarios — FIDC (b)
Outros Créditos

Total Circulante

Nao Circulante

Contas a receber

Titulos valores mobiliarios - FIDC (b)
Titulos e valores mobiliarios (a)
Qutros Créditos — Mituo (c)

Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros
em 31 de dezembro
de 2010 conforme
balango patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes

Contas a receber

Titulos valores mobiliarios - FIDC (b)
Qutros Créditos

Total Circulante

Néo Circulante

Titulos valores mobiliarios - FIDC (b)
Titulos e valores mobiliarios {a)
Outros Créditos — Mituo (c)

Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Controladora

Mensurado

pelo valor Disponiveis Outros
justo por meio  Empréstimos para Ativos

do resultado e Recebiveis Venda Financeiros Total

270 - - - 270

- 22.024 - - 22024

- - 5,188 - 5.188

- - - 158 158

270 22.024 5.188 158  27.640

3.067 3.067

- - 25.941 - 25941

- - - 20.664  20.664

- 89.057 - - 89.057

89.057 2591 23731 138.729

270 111.081 31.129 23.889 166.369

Consolidado
Mensurado

pelo valor Disponiveis Outros
justo por meio  Empréstimos Para ativos

do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total

10.819 - - - 10.819

- 22.024 - - 22024

- - 5.188 - 5.188

- - - 158 158

10.819 22.024 5.188 158  38.189

- - 25.941 - 259

- - - 37858  37.858

- 69.975 - - 69975

69.975 25.941 37858 133.774

10.819 91.999 31129 38.016 171.963

Controladora

Passivos financeiros

em 31 de dezembro Outros

de 2010 conforme passivos

balango patrimonial financeiros Total

Circulante

Empréstimos e Financ. (d) 262.802  262.802

Outras contas a pagar 1.402 1.402

Total Circulante 264.204  264.204

Néo Circulante

Total Geral 264.204  264.204
Consolidado

Passivos financeiros

em 31 de dezembro Outros

de 2010 conforme passivos

balango patrimonial financeiros Total

Circulante

Empréstimos e Financ (d) 262.802 262.802

OQutras contas a pagar 1.403 1.403

Total Circulante 264.205 264.205

Nio Circulante

Outros Créditos ~ Mituo ( c) 3557 3557

Total Nao Circulante 3.557 3.557

Total Geral 267.762 267.762
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Ativos financeiros
em 30 de junho

de 2011 conforme
balango patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes

Contas a receber

Titulos valores mobiliarios - FIDC (b}
Outros créditos

Total Circulante

Nao Circulante

Contas a receber

Titufos valores mobiliarios — FIDC (b)
Titulos valores mobiliarios (a)

Outros Créditos ~ Matuo (c)

Total Néo Circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros

em 30 de junho

de 2011 conforme

balango patrimonial

Circulante

Caixa e equivalentes

Contas a receber

Titulos valores mobiliarios - FIDC (b)
Outros créditos

Total Circulante

Nao Circulante

Titulos valores mobiliarios - FIDC (b)
Titulos valores mobiliarios (a)
Outros Créditos — Mituo (c)

Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Onde:

Controladora

Mensurado

pelo valor Disponiveis Outros
justo por meio Empréstimos para ativos

do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total

1.411 - - - 1A

- 3.033 - - 3.033

- - 5.154 - 5154

- - - 127 127

1.411 3.033 5.154 127  9.725

- - - 3.387  3.387

- 25.769 25.769

- - - 21315 21.315

- 89.882 89.882

- 89.882 25.769 24.702 140.353

141 92.915 30.923 24.829 150.078

Consolidado
Mensurado

pelo valor Disponiveis Outros
justo por meio Empréstimos para ativos

do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total

1.929 - - - 1929

- 3.033 - - 3033

- - 5.154 - 5154

- - - 1100  1.100

1.929 3.033 5.154 1100  11.216

- - 25.769 - 25769

- - 39.049  39.049

- 83.504 - - 83.504

- 83.504 25.769 39.049 148.322

1.929 86.537 30.923 40.450 159.539

Controladora

Passivos financeiros

em 30 de junho Outros
de 2011 conforme passivos
balango patrimonial financeiros Total
Circulante
Empréstimos € Financ. (d) 276.970 276.970
Outras Contas a Pagar 1537 1.537
Total Circulante 278.507 278.507
Néo Circulante
Total Nao Circulante - -
Total Geral 278.507 278.507
Consolidado
Passivos financeiros
em 30 de junho Outros
de 2011 conforme Passivos
balango patrimonial Financeiros Total
Circulante
Empréstimos e Financ. (d) 276.970 276.970
Qutras contas a pagar 1.537 1.537
Total Circulante 278.507 278.507
Nao Circulante
OQutros Créditos — Mutuo (c) 751 751
Total Nao Circulante [£]] 51
Total Geral 279.258 279.258
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(a) Refere-se a aplicagdes financeiras em debéntures ndo conversiveis em agbes, conforme
detalhado na nota explicativa 7.

(b) Refere-se ao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, conforme detalhado na nota
explicativa 8.

(c) Os contratos de mituo s&o indexados por indices de mercado e 0s seus vencimentos nao séo
pré-determinados. Portanto, pode-se considerar que seus valores de mercado correspondem
aos proprios valores contabeis.

(d) A totalidade dos financiamentos e empréstimos contempla operagdes pos-fixadas, com
vencimento final em 2007, conforme nota explicativa 15.

NOTA6 - CONTAS A RECEBER POR VENDA DE INVESTIMENTOS

No ativo circulante o montante de R$3.033, no ativo ndo circulante o montante de R$17.884,
corresponde & parcela do valor da venda da participagéo na controlada Itaguai Energia S.A., para
Emidio Mendes, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de Agdes, c/e Outras Avengas,
firmado em 24 de maio de 2011, acrescido de atualizagdo monetaria pela variagdo do IGP-M e juros
de 10% a.a.. Instrumento este substituindo o anterior, decorrente do ndo cumprimento dos termos
previstos em contrato pela Riviera, no que se refere a falta de liquidag&o do valor envolvido, a
administragdo da Inepar Energia, nos termos do contrato de compra e venda, tomou as medidas
necessarias para reverter a venda.Sendo certo que tal instrumento veio a extinguir-se em razéo da
aplicagéo da condigdo resolutiva nele estabelecida.

NOTAT - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Nzo Circulante 30/06/2011 311212010 30/06/2011 31122010
Aplic. Debéntures — GFS Premium Adm. Part. (a) 21.315 20.664 39.049 37.858
21.315 20.664 39.049 37.858

(a) Refere-se a 28.799 debéntures nao conversiveis em agdes, de emisséo da GFS Premium
Administracdo e Participagdes S.A., emitidos em 30 de setembro de 2006, com vencimento
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final em 10 de fevereiro de 2016, sendo que a primeira amortizagéo vencera no dia 10 de
julho de 2013 e a lltima em 10 de fevereiro de 2016, atualizadas pela variagéo do IGP-M.

NOTA 8 - TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS - FIDC

O Fundo foi constituido em 30 de Abril de 2008, por meio do “Instrumento Particular de Constituig&o
do Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o Padronizados de Operagdes
Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de Servicos” e seu regulamento esta registrado no 6°
Oficio de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo-S P, sob n® 1548524. A Oferta foi registrada
na Comissdo de Valores Mobiliarios (‘CVM’) em 04 de agosto de 2008, sob o n.°
CVM/Ser/RFD/2008/04, para as Quotas Seniores e sob o n® CVM/SER/RFD/2008/042 para as
Quotas Subordinadas, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 356/01, de 17 de dezembro de 2001,
alterada, pela Instrugdo da CVM n° 444/06, de 08 de dezembro de 2006 e pela Instrugédo CVM n.°
400/03, de 29 de dezembro de 2003.

O Fundo busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na Aquisi¢@o de direitos de crédito vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas originais de vencimento efou objeto de discuss&o judicial, originados de operagbes
comerciais, industriais e/ou de prestagao de servigos realizadas pela IESA Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A e demais empresas ligadas a Inepar S.A IndUstria e Construgées.

Os titulos foram transferidos e passam a pertencer ao respectivo FUNDO, ficando o mesmo
investido no direito de cobrar os respectivos valores, através dos Agentes de Cobranga.

O total de quotas é de 160, composta de 08 quotas Seniores e 152 quotas Subordinadas, no valor
de R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais) cada uma. A participagéo da Inepar Energia S.A. no
Fundo é de 33,22719163 quotas subordinadas.

O prazo de amortizagéo das quotas é de 06 anos (com parcelas semestrais a partir de 28/12/09).

O montante amortizado das quotas pertencentes a Inepar Energia S.A. até o periodo de 30/06/11 é

de R$ 708.
Dados do Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios, s&o:

Fundo: Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados de Operagdes
Comerciais, Industriais e/ou de Prestagéo de Servigos.
Administrador/Distribuidor: Concordia SA Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities.
Custodiante: Deutsche Bank S A
Agentes de Cobranga: A Cedente Lider IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S A e
MDC Assessoria Empresarial S A
Agéncia de Rating: Austin Rating
Banco Estruturador: BancoSchahin S.A.
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Empresa de Auditoria : KPMG Auditores e Consultores S.A.
Total dos Direitos Creditorios em 30/06/2011: R$ 141.458.990,47

NOTA Q- PARTES RELACIONADAS

9.1 Transag6es com Coligadas e Controlada

As seguintes transagdes foram conduzidas com partes relacionadas:

Demonstramos a sequir as transagdes com partes relacionadas durante o periodo encerrado em 30

de junho de 2011, e os saldos destas transagdes naquela mesma data:

Variagio

Saldos em Movimentagio monetaria Saldos em
Ativo 3112110 no periodo ejuros  30/06/11 Tipo  Encargos
Inepar S.A. - Ind. e Construgbes 64.258 (662) 181  63.777 Mutuo 100% TR.
Usina Hidrelétrica Cubatéo S.A. 661 (15) - 646 AFAC -
ltaguai Energia S.A. 350 (350) - - AFAC -
Penta Participagdes e Investimentos 23.788 330 1.341  25.459 Miutuo 102% CDI
Totais 89.057 097 1522 89,882

Os matuos com partes relacionadas s&o indexados a taxas que refletem o custo de captagéo de
recursos no mercado, sendo as mesmas reavaliadas trimestraimente. O saldo é exigivel a qualquer

tempo.

A controladora transferiu, sem desembolso imediato para a Inepar Energia S.A., ativos financeiros
representados por titulos langados no exterior, da divida pablica federal no montante de R$40.173
(R$36.763 em 31/12/10) pelo valor de face corrigido, que foram utilizados para garantia de
liquidagdo de débitos de impostos federais, resultando em débito junto & controladora de igual valor
contabilizado em conta de mutuo passivo. O valor total mutuado junto a controladora somente sera
liquidado, apés a decis&o judicial favoravel sobre a compensag&o dos passivos tributérios. Se a
decis3o judicial for desfavoravel ao pleito da empresa, 0 pagamento do mutuo passivo sera efetuado
com a devolugdo dos respectivos titulos que o originaram, ndo representando desembolso

financeiro.

Nas demonstragSes financeiras, o saldo do mutuo passivo originado por esta transagéo foi de
R$40.173 (R$36.763 em 31/12/10) esté representado pelo valor liquido dos titulos registrados no
ativo - R$40.173 (R$36.763 em 31/12/10), resultando, portanto, em saldo zero.
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A variagado monetaria decorre do reconhecimento, no resultado do exercicio, das variagdes e/ou
juros incidentes nos contratos de matuos.

Acordo de prestagéo de servigos pela Inepar Administragdo e Participagdes S.A a Inepar Energia
S.A, cujo pagamento mensal & de R$15, para prestagdo de servigos de: Servigos de Assessoria
Juridica, Assessoria em Informatica, Assessoria Fiscal e Tributéria e Servigos de Auditoria Interna,
Mercado de Capitais, Assessoria na Administragdo Geral, Inclusive Recursos Humanos, Apoio a
nivel estratégico e institucional prestado pela Diretoria da Holding e Marketing Corporativo.

9.2 Remuneragao do Pessoal Chave da Administragéo
Conforme determina o CPC 05 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas, a Companhia informa que
no 1° semestre de 2011, foram gastos R$ 53, no 1° trimestre de 2011 foram gastos R$ 23 entre

remuneragdo e beneficios atribuidos aos seus diretores.

NOTA 10 - IMPOSTOS A RECUPERAR

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Circulante 30/06/2011 311212010 30/06/2011  31/12/2010
|IRPJ a Restituir 4 4 4 27
IRPJ e CSLL Comp. REFIS Lei 11.941(a) 30.231 5.633 30.231 5.633
[RRF S/ Aplic. Financeira - - 170 76
{RPJ e CSLL Antecipagao - - 57 12
30.235 5.637 30.462 5.748

(a) Constituigio de créditos sobre o prejuizo fiscal € sobre a base negativa da CSLL, para
liquidagéo dos valores correspondentes a multa de mora ou oficio e os juros moratérios do
parcelamento (Refis), conforme previsto no parégrafo 7° do artigo 1° da Lei n® 11.941, de 27 de
maio de 2009, cujos valores serdo abatidos do saldo a ser consolidado pela RFB.

NOTA 11 - BENS DESTINADOS A VENDA - Consolidado

Conforme aprovado em Ata de Reuni&o do Conselho de Administrag&o realizada em 20 de Abril de
2004, o Conselho deliberou, por unanimidade de votos, destinar a venda os investimentos
representativos da participagdo total da Companhia nas empresas Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. — CEMAT no montante de R$122.779 (30/06/2004), autorizando a diretoria a
tomar todas as providéncias necessarias para efetivar a operagdo de alienagdo deste ativo,
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recomendando a imediata reclassificagdo deste investimento do Ativo Permanente para o Ativo
Circulante.

Por conta desta deliberagdo, a Inepar Energia S.A. contratou a empresa especializada Moore
Stephens SGR Consultores Associados Ltda para elaborar o Laudo de Avaliagdo de seu
investimento no capital da CEMAT, com o objetivo de se apurar o valor real do investimento para
aporte de capital na controlada Penta Participagdes e Investimentos Ltda. Referido Laudo foi
colocado & disposigao dos diretores no dia 25 de Junho de 2004, expressando o valor avaliado no
montante de R$230.591. No dia 29 de junho de 2004, em reunido da diretoria, foram aprovados o
Laudo de Avaliagdo e o conseqlente registro contabil do valor atribuido a este.

Em 30 de junho de 2004, a empresa realizou o aumento de capital na controlada Penta
Participagdes e Investimentos Ltda, mediante o aporte do valor atribuido ao Laudo de Avaliagéo
relativo ao investimento CEMAT.

Por ocasido das exigéncias previstas a partir da Lei 11.638/2007, a qual iniciou o processo de
adequagéo no Brasil das demonstragdes financeiras as normas internacionais, os valores relativos
a0 investimento Cemat, registrado na empresa Penta Participagdes e Investimentos Ltda no valor de
R$ 203.854 (R$ 203.854 em 31/12/09) na conta de Bens Destinados a Venda passou a ser avaliada
com base no valor justo ou custo contabil dos dois o menor, previsto no CPC 31.

NOTA12- INVESTIMENTOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2011 311212010 30/06/2011 3112/2010
Participagéo em Controlada 216.177 216.273 - -
Participagdo em Coligada 670 661 670 661
Qutros Investimentos 1.853 1.853 1.853 1.853
218.700 218.787 2.523 2.514

Outros investimentos referem-se, substancialmente, a projetos destinados a produgéo e exploragao
de energia no Brasil, que serdo utilizados na constituigdo de empresas com fins especificos para

operacionalizagdo desses projetos.
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Participagdes em controlada e coligada

Quantidade de agdes Usina Hidr. Penta Partic.(a) Total Total
E quotas possuidas Cubatao(a) e (b) 30/06/11 3112110
ON 1.600 - . -
Quotas - 230.601 - -
Participagéo (%) 40,00 99,99 - -
Patrimdnio liquido em 30/06/11 1.675 216.176 -
Resultado do periodo (7) (96) - -
Result. equivaléncia Patrimonial (6) {96) (102) 356
Valor do investimento em 30/06/11 670 216.177 216.847 216.934
Saldo particip. Control.coligadas 670 216.177 216.847 216.934

(a) Estes investimentos totalizam R$ 216.847 (R$216.934 em 31/12/2010), compbem o total dos
investimentos em empresas controlada e coligada neste periodo.

(b) Este investimento corresponde & empresa em fase pré-operacional.

Investimento em Sociedade Controlada

Nas demonstrages financeiras da controladora esté reconhecido o investimento de 99,99% na
empresa Penta Participagdes e Investimentos Ltda, em sociedade controlada, avaliados pelo
patriménio liquido da investida.

Nas demonstracdes financeiras consolidadas esse investimento foi eliminado, sendo a sociedade
controlada, totalmente consolidada conforme os critérios apresentados na nota 3.1.

X
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NOTA 13- INTANGIVEL

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2011 3111212010 30/06/2011 31112/2010
Instal. Imov. Terc. Concessao Metrd SP 44,564 44 564 44,564 44 564
Software 4 4 4 4
Amortizagéo Intangivel (33.432) (32.195) (33.432) (32.195)

Incluem o direito de uso dos bens integrantes do contrato de concessao até o final da concesséo. Os
valores de amortizagdo estdo baseados no prazo previsto para concessdo, e € reconhecida na
rubrica de custo de operagéo.

NOTA 14 - RECUPERABILIDADE DOS ATIVOS (IMPAIRMENT)

Anualmente ou quando houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a empresa realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contébil de ativos intangiveis e outros ativos n&o circulantes, para
determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sdo realizados, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redug&o ao Valor
Recuperavel de Ativos.

Na base de 31 de dezembro de 2010, a empresa realizou o teste de recuperabilidade para os ativos
intangiveis, imobilizado e outros ativos néo circulantes, sendo que n&o foram identificadas perdas
por impairment.

NOTA15-  EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Referem-se a financiamentos em moeda nacional, contratados junto ao BNDES e Banestado,
sujeitos a variagdo da TJLP acrescida de juros de 5% a 12% a.a. nos montantes de R$272.677
(R$258.739 em 31/12/10) e R$4.293 (R$4.063 em 31/12/10). Destes totais, 0 montante de
R$276.970 (R$262.802 em 31/12/10) estao vencidos e estdo sendo objetos de renegociagdes junto
as instituigdes credoras. Os encargos financeiros acrescidos dos juros de mora, quando aplicavel,
estdo contabilizados. O montante de R$126.316 (R$118.099 em 31/12/10), n&o incluso nos valores
anteriormente citados, estdo vencidos e foram transferidos para a controladora Inepar S.A Industria e
Construgdes.

Os financiamentos e empréstimos s&o garantidos pela alienagéo fiduciaria dos bens a que se
destinam.
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NOTA 16 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a)
INSS a recolher

PIS/COFINS A RECOLHER/Parcelamentos
Impostos e Contribui¢des retidos na fonte

(- ) Adto s/Parcelamentos

Outros

Parcela Curto Prazo

Parcela Longo Prazo

Controladora Consolidado
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/121/2010
79.480 16.950 79.480 16.950
180 136 180 136
6.150 4,878 6.150 4.878
1 - 2 16
(686) (554) (686) (554)
1.738 2 1.737 2
86.863 21.412 86.863 21.428
(2.280) (529) (2.280}) (545)
(84.583) (20.883) (84.583) (21.883)

(a) Atendendo os beneficios estabelecidos pelo Parcelamento Especial da Lei 11.941/09, a Empresa
protocolou o pedido de parcelamento de dividas previdenciarias e de impostos e contribuigdes federais, onde
esta aguardando o comunicado da Secretaria da Receita Federal para a consolidagéo destes débitos.

Este parcelamento especial j& cumpriu diversas etapas conforme discriminado abaixo e encontra-se
atualmente na fase de informagao a RFB e PGFN dos débitos a serem consolidados:

1) O prazo para formalizagdo do pedido de parcelamento encerrou-se em 30 de novembro de 2009,
sendo que a Inepar protocolou o pedido de parcelamento em 17 de agosto de 2009.

2) Em 01 de margo de 2010 encerrou-se o prazo para desisténcia dos processos judiciais que foram

incluidos no parcelamento.

3) Em 30 de julho de 2010 encerrou-se 0 prazo para a declarag&o de inclus&o total ou parcial dos
débitos no refis, conforme Portaria conjunta PGFN/RFB n° 03 de 29 de abril de 2010.

4) Em 16 de agosto de 2010 a Inepar e as demais empresas detalharam para a RFB todos os débitos

que serdo considerados no refis.

5) A Receita Federal disponibilizou os sistemas eletronicos para que seja efetuados as conferencias e

as consolidagdes dos débitos tributarios, prazo este fixado até 29 de julho de 2011.
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Apesar do pedido de parcelamento conforme a Lei n.° 11.941/09, a Empresa continua com “Ag¢éo Declaratoria
de Inexisténcia de Relagdo Juridica Obrigacional Tributaria” para quitagdo de débitos através da
compensagéo com direitos sobre titulos da divida pablica, recebidos da controladora Inepar Administragéo e
Participagbes S.A., através de Contrato de Matuo de Ativo Financeiro. Em 12 de dezembro de 2002, foi
proferida sentenga em 1° instancia contemplando o direito de utilizagéo dos titulos na compensagéo de
tributos e contribuicdes federais, inclusive as de natureza previdenciaria.

NOTA 17 - ADIANTAMENTOS POR CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Os saldos das contas Adiantamentos recebidos por cessdo de direitos creditérios, no passivo
circulante e passivo ndo circulante, registram, respectivamente, os valores totais relativos a
operacio de cessdo de direitos de exploragdo sobre confrato de prestagéo de servigo de
rebaixamento de energia firmado com a Cia. do Metropolitano de S&o Paulo - Metrd.

NOTA 18 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Controladora
30/06/2011 3111212010

Saldo controlado na parte B do LALUR(Adig8es futuras) 111.813 111.813
Imposto de Renda e Contribuigéo Social - 34% - 38.016 38.016
Total de Prejuizo Fiscal e Base Negativa 267.603 267.603

O imposto de renda e a contribuig&o social diferidos, langados no ativo néo circulante ou no passivo
ndo circulante decorrem de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuigo social e de diferencas
temporarias originadas entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto, adicionadas ou
excluidas temporariamente na apuragéo do lucro real e da contribuigo social. Os ativos decorrentes
de créditos tributarios diferidos foram reconhecidos somente até o montante do passivo tributario.

NOTA19-  CAPITAL SOCIAL

O capital social autorizado é de 600.000.000 agdes, sendo 200.000.000 agbes ordindrias e
400.000.000 agdes preferenciais sem valor nominal. O capital social, subscrito e integralizado, esta
representado por 344.209.020 agdes nominativas, sendo 150.000.000 ordinarias e 194.209.020
preferenciais, sem valor nominal. As agBes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam de
prioridade na distribuigéo de dividendos que s&o, no minimo, 10% (dez por cento) superiores aos
atribuidos &s agbes ordinarias, conforme disposto no inciso | do art.17 da Lei n® 6.404/76, com a
nova redagao dada pela Lei n° 10.303/01. O estatuto social determina a distribuicéo de um dividendo
minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do Art.202 da Lei n® 6.404/76.
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O Capital Social pertence integralmente a acionistas domiciliados no pais.

NOTA 20 - RESERVA DE REAVALIAGAO EM COLIGADA

Refere-se ao efeito do reflexo das reavaliagbes a seguir relacionadas, tendo a Reserva de
Reavaliago sido constituida obedecendo aos percentuais de suas participagdes societarias:

(i) R$ 34.403, do efeito do reflexo da reavaliagdo de ativo imobilizado realizada pela sua
controlada Penta Participagdes e Investimentos Ltda, em decorréncia da reavaliagéo
procedida por sua coligada Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT, efetuado
em 30/06/2005.

A realizag8o da reserva sera pela alienago, sobre os bens reavaliados e integraimente transferidos
para lucros acumulados.

NOTA 21 - RECEITA DE VENDAS

A receita bruta de vendas de servicos no montante de R$ 15.659 (R$17.801 em 30/06//2010) foi
decorrente de fornecimento de energia pela Subestagéo Rebaixadora de Energia Elétrica de 66 MVA
no Bairro Barra Funda - S.Paulo-SP para a Cia. do Metropolitano de S&o Paulo-METRO.

Controladora Consolidado
30/06/2011  30/06/2010 30/06/2011  30/06/2010
Vendas Servigo Mercado Interno 15.659 17.801 15.659 17.801
() Impostos sobre Servigos (860) {1.094) (860) {1.094)

Receita Operacional Liquida 14.799 16.707 14.799 16.707
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NOTA 22 -

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Despesas Financeiras

Controladora

Consolidado

30/06/2011  30/06/2010

30/06/2011  30/06/2010

Juros Bancarios (167) (150) (167) (251)
Variagéo Monetaria Passiva (21.377) (20.975) (21.445) (20.975)
Juros e Multas (55.460) - (55.460) -
Despesas Bancarias ¢y ey 3) 1)
Variagdo Monetaria sobre Parcelamentos (833) - (833) -
Juros e Variagdo Monet. s/ Trib. Compensados (424) (201) (424) (201)
Outras Despesas Financeiras (3.388) (3.151) (3.388) (3.151)
(81.650)  (24.478)  (8L.710)  (24.579)
Receitas Financeiras
Receita de Aplicagdes Financeiras - - 307 79
Variagdo Monetaria Ativa 3.039 3.951 3.620 4.430
Variagdo Monetaria de Mutuos 1.521 848 609 531
4.560 4.799 4.536 5.040
NOTA 23 - OUTRAS RECEITAS E DESPESAS
Controladora Consolidado
30/06/2011 30/06/2010  30/06/2011  30/06/2010
Outras Despesas
Honorério de Sucumbencia (3) (240) (3) (240)
IRPJ e CSLL Al 2008 (12.501) (12.501) -
Taxas e Contribuigbes (38) (35) (38) (61)
IOF (857) - (857) -
Qutras Despesas (349) (1) (349) (2)
Total Outras Despesas (13.748) 226) (13.748) (303)
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Outras Receitas

Qutras Receitas desconto Refis 29.989 - 29.989
Total Qutras Receitas 29.989 - 29.989
Total Outras Receitas (Despesas) 16.241 (276) 16.241 (303)

NOTA24-  COBERTURA DE SEGUROS

Em 30 de junho de 2011, a Empresa possuia cobertura de seguros contra incéndio e riscos diversos
para os bens relacionados & concessao Metro-SP, por valores considerados suficientes para cobrir
eventuais perdas.

Modalidade Objeto Cobertura
Lucros Cessantes Instalagbes em Imodveis de Terc.-Metré SP — Intangivel 18.910
Total 18.910

NOTA25-  SITUACAO PATRIMONIAL E FINANCEIRA

As empresas Inepar continuam reestruturando seus passivos financeiros buscando alongar o perfi
de sua divida concomitantemente a uma politca de desmobilizagdo de diversos ativos e
investimentos. Os passivos financeiros da Empresa estdo garantidos, em sua maioria, pelos
investimentos em coligadas.

Diretoria Executiva
Atilano de Oms Sobrinho
Jauneval de Oms
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Atilano de Oms Sobrinho
César Romeu Fiedler
Di Marco Pozzo
Valdir Lima Carreiro \



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Conselho Fiscal
Alexandre F.de Albuguerque
Pedro Adolpho Luiz Caldeira

Sergio Tomaz Crestani

Valdir de Oliveira Corréa
Contador CRC-PR 031941/0-3
CPF n° 317.473.969-15



