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Efetuamos uma revisdo especial das informagées trimestrais (ITR’s) da INEPAR
ENERGIA S.A., referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2010
compreendendo o balango patrimonial dessa empresa e o balango patrimonial
consolidado com sua controlada, e as respectivas demonstragdes do resultado,
fluxos de caixa, o relatério de desempenho e as informagdes relevantes
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A reviséo
especial das informagbes trimestrais da coligada indireta Centrais Eletricas
Matogrossenses S.A. — CEMAT, onde o investimento é feito por intermédio da
Penta Participagdes e Investimentos Ltda., relativa ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2010, cujos valores estdo detalhados na nota explicativa 10 das
informacdes trimestrais, foi auditada por outros auditores independentes, cujo
relatorio nos foi fornecido e nossa opinido, no que diz respeito aos valores do
investimento e do resultado dessa empresa, baseia-se tdo somente no relatorio
de revisdo especial daqueles auditores independentes.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON, em conjunto
com o Conselho Federal de Contabilidade e consistiu, principalmente de: a)
Indagacdo e discussdo com os administradores responséveis pelas areas
contabil, financeira e operacional da companhia, quanto aos principais critérios
adotados na elaboracdo das informagbes trimestrais; e b) Revisdo das
informacdes e dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos
relevantes sobre a situacao financeira e as operagdes da companhia.

Baseados em nossa revisdo especial e no relatério de outros auditores
independentes, ndo temos conhecimento de qualquer modificacéo relevante que
deva ser feita nas informacdes trimestrais referidas no primeiro paragrafo para
que as mesmas estejam de acordo com principios de contabilidade que
fundamentam as demonstracdes financeiras pela legislagdo societaria aplicados
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios especificamente aplicaveis a elaboragdo das informacgbes trimestrais

obrigatdrias.
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Conforme mencionado em nota explicativa 5, no exercicio de 2004 a Inepar
Energia S.A. através de empresa especializada, avaliou seu investimento junto a
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. — CEMAT capitalizando o montante
avaliado em R$ 230.591 mil na controlada Penta Participacdes e Investimentos
Ltda.

Conforme mencionado na nota explicativa 6, a Empresa possui valores a receber
por venda de investimentos no montante de R$ 20.847 mil, cuja realizagdo
depende de negociagdes com o devedor.

Conforme mencionado na nota explicativa 14, a controladora, transferiu sem
desembolso imediato para a Inepar Energia S.A., ativos financeiros representados
por titulos langados no exterior, da divida publica federal no montante de R$
35.229 mil pelo valor de face corrigido, que estdo sendo utilizados para garantia
de liquidacdo de débitos de impostos federais. A liquidagdo do valor total
mutuado junto a controladora depende de éxito final nas agdes judiciais em curso.

Conforme mencionado na nota explicativa 22, as empresas Inepar estéo
passando por um processo de reestruturagéo das suas operagdes que tem por
objetivo a obtengéo de recursos financeiros para o equacionamento do perfil do
seu endividamento, e para a manutengédo da sua capacidade de investimento e
financiamento do seu capital de giro. Este processo estd baseado na
renegociacdo dos passivos junto as instituigdes financeiras e na alienagéo de
investimentos pela Inepar Energia S.A., de modo a permitir que os recursos
oriundos da reestruturacdo possam suprir as necessidades de caixa para a
manutencao de sua atividade operacional.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2 durante o ano de 2009 foram
aprovados pela CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagoes
Técnicas emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis com
vigéncia para 2010, que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Conforme facultado pela Deliberagdo CVM n° 603/09, a administragdo da
companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais utilizando as
normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, nao
aplicou esses normativos com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela
citada Deliberacdo CVM n° 603/09, a companhia divulgou esse fato na nota
explicativa n® 2 as Informagdes Trimestrais e a descrigéo das principais alteragoes
que poderdo ter impacto sobre as suas demonstragbes financeiras do
encerramento do exercicio e os esclarecimentos das razdes que impedem a
apresentacio da estimativa dos seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no
resultado, como requerido pela Deliberagao.



(©)

As informagbes trimestrais — ITR’s de 30 de setembro de 2010, apresentam
valores comparativos com 30 de junho de 2010 (balango patrimonial) e 30 de
setembro de 2009 (demonstracdo de resultado). O nosso Parecer sobre as
demonstragées financeiras de 30 de junho de 2010 contém paragrafos de énfase
sobre os assuntos mencionados nos paragrafos 4 a 8. O nosso Relatério sobre
revisdo Especial de 30 de setembro de 2009 da Inepar Energia S.A. contém os
paragrafos de énfase sobre os assuntos mencionados nos paragrafos 4 a 7 e
sobre a énfase comentada no relatério de revisdo especial da coligada indireta
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. — CEMAT de 30 de setembro de 2009,
por esta entender que informagdes relevantes ndo foram consideradas no calculo
das tarifas de fornecimento de energia elétrica e de uso do sistema de distribuicéo
— TUSD interpés recurso contra o resultado apresentado pela ANEEL na
Resolucdo Homologatéria 784 de 24 de margo de 2009. Portanto, é entendimento
dos especialistas e assessores juridicos da companhia que o componente
financeiro apresentado (passivo regulatério) na Nota Técnica 118 de 31 de margo
de 2009, homologada pela Resolugdo Homologatdria 794 de 07 de abril de 2009,
como ajuste financeiro oriundo da segunda revisdo tarifaria periodica deve ser
anulada e, como consequencia, nao foi registrado como passivo regulatério nas
demonstracdes contabeis da companhia de 30 de setembro de 2009.

Curitiba(PR), 12 de novembro de 2010.

CARLOS A. FELISBERTO
Contador CRC PR-037293/0-9

m I ? MARTINELLI AUDITORES
artl ne l CRC (SC) n° 001.132/0-9-F-PR

auditores
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Inepar Energia S.A.
(Companhia aberta)
Demonstragdes de resultados

Periodo findo em 30 de setembro

(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agdes)

Controladora Consolidado
30/09/10 30/09/09 30/06/10 30/09/09
Receita operacional bruta
Venda de servigos 27.147 23.133 27.147 23.133
Deducdes da receita bruta
Impostos sobre os servigos (1.666) (1.337) (1.666) (1.337)
Receita operacional liquida 25.481 21.796 25.481 21.796
Custo dos servigos prestados (11.218) (10.681) (11.218) (10.681)
Lucro operacional bruto 14.263 11.115 14.263 11.115
Outras receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais (595) 607) 874) 607)
Honordrios da administragéo (68) (65) (68) (65)
Despesas financeiras (35.739) (26.864) (36.113) (27.064)
Receitas financeiras 7.271 4.261 7.555 4.598
Resultado da equivaléncia patrimonial (221) 17.360 2.634 22,731
Amortizagdo de 4gio - - (2.461) (5.455)
Outras receitas (despesas) (278) (159) (303) (193)
Lucro (Prejuizo) operacional (15.367) 5.041 (15.367) 5.060
Outras receitas (despesas) - (7.057) - (7.057)
Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e da
contribui¢fio social (15.367) (2.016) (15.367) (1.997)
Imposto de renda e contribuigdo social - - - (19)
Prejuizo do periodo (15.367) (2.016) (15.367) (2.016)
Quantidade de a¢des ao final do periodo 344.209.020 344.209.020
Prejuizo por lote de mil agdes - RS -44,64 -5,86
é J
i gy \J- Lo
Jauneval de Oms aldir de Oliveira Gorréa
DIRETOR !\ CRCPR 031941 0-3
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Demonstra¢des das mutag¢Ses do patrimdnio liquido

Periodo findo em 30 de setembro de 2010

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Realizagdo por alienagdo de reserva de reavaliagdio em coligadas
Realizagdio de reserva de reavaliagdo em coligadas
Compensagdo da reserva legal com prejuizos acumulados
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Ajuste de avaliago patrimonial
Realizago de reserva de reavaliagdo em coligadas
Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de setembro de 2010

Reserva de
reavaliagio
de ativos de Ajuste de
Capital empresas avaliagfio Prejuizos
social coligadas Reserva legal patrimonial acumulados Total
323,637 40.532 984 - (53.549) 311.604
- - - (288) - (288)
- (1.977) - - - (1.977)
- (4.152) - - 4152 -
- - (984) - 984 -
- - - - (199.217) (199.217)
323.637 34,403 - (288) (247.630) 110.122
. - - (1.024) - (1.024)
- (2.713) - - 2713 -
. - - - (15.367) (15.367)
323.637 31.690 - (1.312) (260.284) 93.731




Inepar Energia S.A.

C.N.P.J. M.F-N°02.225.714/0001-23

Demonstracio dos Fluxes de Caixa
Metodo Indireto
Periodo findo em 30 de setembro
(Em mithares de reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Prejuizo Liquido do periodo

Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa e equivalente
Depreciagio e amortizagdes
Equivaléncia patrimonial
Juros provisionados

Lucro (Prejuizo) Liquido do periodo ajustado

Titulos a receber
Créditos de impostos
Empresas ligadas
Outros créditos

Aumento (redugiio) no passivo
Impostos e contribuigdes a recolher
Empresas ligadas
Outras contas a pagar

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Baixas de investimentos

Pagamento pela compra imobilizado

Ajuste de avaliagdo patrimonial

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES

Saldo inicial do caixa e equivalentes
Saldo final do caixa e equivalentes
AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/09/2010 30/09/2009 30/09/2010 30/09/2009
(15.367) (2.016) (15.367) (2.016)
1.857 1.857 4319 7312
(222) (17.360) 2.634 (22.731)
17.917 - 19.128 -
4185 (17.519) 10.714 (17.435)
2.129 (1.289) (7.554) (8.094)
58 . 7] .
(4.287) (13.930) 8.407 (1.637)
(2.389) (1.933) (8.104) (1.957)
(4.489) (17.152) (7.179) (11.688)
1727 3.025 1.706 3.043
- (2.179) 1.106 694
(203) 13.474 (203) 13.474
1.524 14.320 2.609 17.211
1.220 {20.351) 6.144 (11.912)
" 20.558 - 20.558
0 - 1) -
(1.024) (117) (1.024) (117)
(1.025) 20.441 (1.025) 20.441
195 90 5.119 8.529
1.405 1219 3.104 1.453
1.600 1.309 8.223 9.982
195 90 5.119 8.529
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Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Empresa tem por objeto social participar em projetos ligados a importagdo, transmisséo,
distribuigdo, comercializagio e geragdo de energia hidrelétrica e térmica; a operagdo e execugdo de
servicos relacionados ao seu objeto social, bem como participar no capital de outras empresas que
atuam nessas atividades.

Estas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais que € a moeda principal das operagoes e
ambiente em que a empresa atua, e representam a posigdo patrimonial e financeira da empresa em
30 de setembro de 2010, o resultado de suas operag3es realizadas entre 1° de janeiro e 30 de
setembro de 2010, as mutagdes do seu patriménio liquido e os fluxos de caixa referentes ao periodo

findo naquela data.

Bases de Preparag¢io das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras dos periodos findos em 30 de setembro de 2010 e 30 de junho de
2010 foram elaboradas de acordo com as novas praticas contdbeis adotadas no Brasil, com
atendimento da Lei n° 11.638/07 e da Lei n.° 11.941/09 e pronunciamentos emitidos pelo CPC -
Comité de Pronunciamentos Contébeis e aprovados pelo CFC - Conselho Federal de Contabilidade
e pela CVM — Comisséo de Valores Mobilirios, vigentes até 31 de dezembro de 2009, conforme
facultado pela Deliberagio CVM n.° 603 de 10 de novembro de 2009.

Durante 2009 foram emitidos 26 novos Pronunciamentos Técnicos (CPCS) e 12 interpretagdes
Técnicas (ICPCs) pelo CPC, aprovados por Deliberagdes da CVM, para aplicagdo mandatoria nas
demonstragdes financeiras referentes a periodos a serem encerrados a partir de 1° de janeiro de 2010
e sua divulgacdo comparativa em 2009 nas mesmas bases.

A Administracdo estd avaliando os possiveis efeitos desses novos normativos sobre suas
demonstragdes financeiras, sendo que ainda néo concluiu os estudos que lhe permitirdo quantificar
esses efeitos, mas quando concluidos serdo mensurados e registrados no decorrer do exercicio de
2010. Os principais pronunciamentos que poderdo ter efeito em suas demonstragdes sdo:

- CPC 20 Custos de Empréstimos
- CPC 26 Apresentagio das Demonstragdes Contébeis
- CPC 27 Imobilizado
- CPC 30 Receitas
- CPC 31 Ativo No Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada
- CPC 37 Adogio Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade
- ICPC10 Interpretagdo sobre a Aplica¢fo Inicial ao Ativo Imobilizado e &
Propriedade para Investimentos Técnicos CPC’s 27,28,37 e 43 .



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Resumo das Principais Praticas Contabeis Adotadas
a) Classifica¢io de Itens Circulantes e Ndo Circulantes
No Balanco Patrimonial, ativos e obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizagdo dentro

dos préximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou
com expectativa de realizagio superior a 12 meses sdo classificados como itens néo circulantes.

b) Apuracio do Resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios.

¢) Valor Recuperavel de Ativos (“Impairment”)
O imobilizado e outros ativos nfo circulantes sdo submetidos ao teste de recuperabilidade para
se identificar perdas por “impairment” anualmente ou quando eventos ou alteragdes nas
circunstincias indicarem que o valor contdbil pode ndo ser recuperivel. A perda por

“impairment” ¢ reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor
recuperavel, que ¢ o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Sio classificados como caixa e equivalentes de caixa, numerério em espécie e depdsitos
bancérios disponiveis.

¢) Contas a Receber

As contas a receber estdo registradas pelo valor de emissdo atualizado conforme disposi¢des
legais ou contratuais ajustado ao valor provavel de realizagdo quando este for inferior.

f) Titulos e valores mobilidrios

Registrados ao custo, acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balango, que néo supera
o valor de mercado.



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

g) Outros Ativos

Os demais ativos estdio apresentados ao custo de aquisi¢do atualizado conforme disposi¢des
legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizagdo.

h) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas s3o ajustados pelo método da
equivaléncia patrimonial.

Os demais investimentos sdo avaliados ao custo de aquisi¢fo, reduzidos ao seu valor recuperavel
quando aplicavel.

i) Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢do, reduzido ao seu valor recuperdvel quando aplicavel. O
imobilizado é submetido ao teste de recuperabilidade quando h indicios internos ou externos de

que pode estar desvalorizado.

A depreciagio foi calculada pelo método linear, as taxas que levam em considerago o tempo de
vida util- econdémica dos bens.

j) Passivos Circulante e Nio Circulante

Os passivos estdo registrados pelo seu valor estimado de realizagéo, ajustados a valor presente
quando aplicavel, com base em taxas de desconto que refletem as melhores avaliagbes do
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos destes passivos, e
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetérias incorridas,

em base “pro-rata dia”.

k) Reserva de reavalia¢do

Decorrente de reavaliagdo de ativos de empresas coligadas a qual serd realizada na mesma
proporgdo da depreciagio ou baixa dos ativos que a gerou.

1) Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a administragio da Companhia se baseie em estimativas para o registro de
certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagdo de
informagdes sobre dados das suas demonstragdes financeiras. Os resultados finais dessas



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subseqiientes, podem
diferir dessas estimativas.

m) Lucro por Acio
Calculado com base na quantidade de ag3es existentes na data do encerramento dos balangos.

Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstrag¢des financeiras consolidadas incluem as demonstragdes da Inepar Energia S.A. e sua
controlada, a seguir relacionada:

Percentual
de participacio

30/09/10 30/06/10
Penta Participagdes e Investimentos Ltda (*) 99,99 99,99
A sociedade coligada, ndo consolidada, ¢ a seguinte:
Percentual

de participacio

30/09/10 30/06/10

Usina Hidrelétrica Cubatdo S.A. 40,00 40,00
(*) Investimento classificado para o ativo ndo circulante (nota explicativa 05)

Descricdo dos principais procedimentos de consolidagdio

a. Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b. Eliminagio das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados da empresa controlada; e

¢. Eliminagéo dos saldos de receitas e despesas.



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrag6es financeiras

(Em milhares de reais)

Bens destinados a venda

Conforme registrado em Ata de Reunido do Conselho de Administragfo realizada em 20 de Abril de
2004, o Conselho deliberou, por unanimidade de votos, destinar a4 venda os investimentos
representativos da participagdo total da Companhia nas empresas Centrais Elétricas Matogrossenses
S.A. — CEMAT no montante de R$122.779 (30/06/2004) e QMRA Participacdes S.A. no montante
de R$41.019 (30/06/2004), autorizando a diretoria a tomar todas as providéncias necessarias para
efetivar a operagdo de alienagdo dos ativos, recomendando a imediata reclassificagdo deste
investimento do Ativo Permanente para o Ativo Circulante.

Por conta desta deliberagio, a Inepar Energia S.A. contratou a empresa especializada Moore
Stephens SGR Consultores Associados Ltda para elaborar o Laudo de Avaliagdo de seu
investimento no capital da CEMAT, com o objetivo de se apurar o valor real do investimento para
aporte de capital na controlada Penta ParticipacSes e Investimentos Ltda. Referido Laudo foi
colocado a disposigdo dos diretores no dia 25 de Junho de 2004, expressando o valor avaliado no
montante de R$230.591. No dia 29 de junho de 2004, em reunido da diretoria, foram aprovados o
Laudo de Avaliagio e o conseqilente registro contabil do valor atribuido a este.

Em 30 de junho de 2004, a empresa realizou o aumento de capital na controlada Penta Participa¢Ges
e Investimentos Ltda, mediante o aporte do valor atribuido ao Laudo de Avaliagdo relativo ao
investimento CEMAT, destinando 4 venda a empresa capitalizada. Em 30 de setembro de 2010,
permanece somente a empresa Penta Participagdes e Investimentos Ltda R$215.694 (R$209.267 em
30/06/10); sendo que a coligada QMRA Participagdes S.A. foi alienada em 02/10/08 conforme
ATA de Reunido do Conselho de Administrag@o.

Contas a receber por venda de investimento - Circulante

No ativo circulante o montante de R$20.847 (R$19.944 em 30/06/10), corresponde & parcela

do valor da venda da participagio na controlada Itaguai Energia S.A., para a Riviera Brasil
Negocios e Participagdes Empresariais Ltda.(R$18.000), conforme Instrumento Particular de
Compra e Venda de Ag¢des, c/e Outras Avengas, firmado em 12 de junho de 2007, acrescido de
atualiza¢io monetéria pela variagdo do IGP-M e juros de 10% a.a.

e TR



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Titulos e valores mobiliarios Controladora Consolidado

30/09/10 30/06/10  30/09/10 30/06/10

Circulante
Galleas Partners 1 FIA (b) - 3.986 - 3.986
: 3.986 : 3.986
Nio circulante
Aplic. em debéntures — Inepar S.A. Ind.e Constr.(a) - 15.222 - 15.222
Aplic.em debéntures — GFS Premium Adm. e Part.(c) 20.027 - 36.690 28.001

20027 15222  36.690 43223

(a) Refere-se a 1.929 debéntures da 2* emissdo, série tnica, ndo conversiveis em acdes, codigo
CETIP INPR12, atualizadas pela variagio do IGPM.+11% a.a., nio possuem avaliagdo de
risco (rating). O vencimento final ocorreu em agosto de 2006, recebido em 30 de setembro
de 2010 em dagdo de pagamento de 12.526 debéntures de emissdo da GFS Premium

Administragio e Participagdes S.A.

(b) Refere-se a venda de 5.605 debéntures, sendo: (i) 5.030 debéntures da 3° emissdo, 1? série,
ndio conversiveis em agdes, codigo CETIP INPR13, e (ii) 575 debéntures da 3* emisséo, 2*
série, conversiveis em acdes, cédigo CETIP INPR23, pelo prego total, certo e ajustado de
R$ 3.986 a serem pagos, em moeda corrente do pais, em até 100 dias a contar da data de 06
de abril de 2010, recebido em 05 de julho de 2010 em dagfo de pagamento de 3.194
debéntures de emissio da GFS Premium Administragio e Participagdes S.A.

(c) Refere-se a 28.799 debéntures ndo conversiveis em agdes, de emissio da GFS Premium
Administracdo e Participagdes S.A., emitidos em 30 de setembro de 2006, com vencimento
final em 10 de fevereiro de 2016, sendo que a primeira amortizagfo vencera no dia 10 de
julho de 2013 e a Giltima em 10 de fevereiro de 2016, atualizadas pela variagdo do IGP-M,

N



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Titulos e valores mobilidarios — F I D C — Fundo de Investimentos em Direitos
Creditorios

O Fundo foi constituido em 30 de Abril de 2008, por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados de
Operacdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de Servigos” e seu regulamento esta registrado
no 6° Oficio de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo-S P, sob n® 1548524. A Oferta foi
registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 04 de agosto de 2008, sob o n.°
CVM/Ser/RFD/2008/04, para as Quotas Seniores e sob o n° CVM/SER/RFD/2008/042 para as
Quotas Subordinadas, nos termos da Instru¢iio da CVM n.° 356/01, de 17 de dezembro de 2001,
alterada, pela Instrugio da CVM n° 444/06, de 08 de dezembro de 2006 e pela Instrugdo CVM n.°
400/03, de 29 de dezembro de 2003.

O Fundo busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na Aquisicdo de direitos de crédito vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas originais de vencimento e/ou objeto de discusséo judicial, originados de operagBes
comerciais, industriais e/ou de presta¢do de servigos realizadas pela IESA Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A e demais empresas ligadas a Inepar S.A Industria e Construgdes.

Os titulos, foram transferidos e passam a pertencer ao respectivo FUNDO, ficando o mesmo
investido no direito de cobrar os respectivos valores, através dos Agentes de Cobranga.

O total de quotas é de 160, composta de 08 quotas Seniores e 152 quotas Subordinadas, no valor de
R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais) cada uma. A participagéo da Inepar Energia S.A. no Fundo
é de 33,22719163 quotas subordinadas.

O prazo de amortizagdo das quotas ¢ de 06 anos (com parcelas semestrais a partir de 28/12/09).

O montante amortizado das quotas pertencentes & Inepar Energia S.A. até o periodo de 30/09/10 ¢

de R$ 708.
Dados do Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios, sio:

Fundo: Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados de Operagdes
Comerciais, Industriais e/ou de Prestagdo de Servigos.
Administrador/Distribuidor; Concérdia SA Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities.
Custodiante: Deutsche Bank S A
Agentes de Cobranga: A Cedente Lider IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S A e
MDC Assessoria Empresarial S A
Agéncia de Rating: Austin Rating
Banco Estruturador: BancoSchahin S.A.
Empresa de Auditoria : KPMG Auditores e Consultores S.A.
Total dos Direitos Creditérios em 30/09/2010: R$ 142.766.358,98



Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Outras contas a receber — ativo nido circulante

Controladora Consolidado
30/09/10  30/06/10 30/09/10  30/06/10
Impostos a recuperar 2.693 2.660 2.693 2.660
Depésitos judiciais 340 340 340 340
3.033 3.000 3.033 3.000

Investimentos

Controladora Consolidado
30/09/10  30/06/10 30/09/10 30/06/10
Participagdes em controladas e coligadas 661 661 661 661
Outros investimentos 1.853 1.853 1.853 1.853
2.514 2514 2514 2.514

Outros investimentos referem-se, substancialmente, a projetos destinados a produgéo e exploracdo
de energia no Brasil, que serdio utilizados na constituiio de empresas com fins especificos para

operacionalizagdo desses projetos.

Participac6es em controladas e coligadas

Quantidade de a¢des Usina Hidr. Penta Total Total
E quotas possuidas Cubatéo Partic. 30/09M10 30/06/10
(a) e (b) (c)

ON 1.600 - - -
Quotas - 230.601 - -
Participagéo (%) 40,00 99,99 - -
Patriménio liquido em 30/09/10 1.655 215.695 - )
Prejuizo do exercicio - (221) - -
Result. equivaléncia Patrimonial - (221) (221) (491)
Valor do investimento em 30/09/10 661 - 661 661

Saldo particip. Control.coligadas 661 - 661 661



11

12

Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

(a) Este investimento totaliza R$661 (R$661 em 30/06/2010), compdem o total do investimento em
empresa controlada neste periodo.

(b) Este investimento corresponde 4 empresa em fase pré-operacional.

(c) Investimento classificado para Bens Destinados a Venda no Ativo néo circulante.

Imobilizado
Taxa de
depreciacéo
(a.a.%) Controladora Consglidado
30/09/10  30/06/10  30/09/10 30/06/10
Instala¢Bes em imdveis de terceiros 5 44.694  44.694 44,694 44,694
Modveis e utensilios 10 14 14 14 14
Equipamentos de computa¢do 20 25 25 25 25
Depreciagdo acumulada (31.739) (31.120) (31.739) (31.120)

12, 13,613 12.994 13.613

I~

InstalacBes em iméveis de terceiros refere-se a subestag@o para rebaixamento de energia junto a Cia.
do Metropolitano de Sio Paulo - Metrd, cuja depreciagdo, segue o prazo contratual para exploraggo
desse servigo que vencera em dezembro de 2015.

Financiamentos e empréstimos

Referem-se a financiamentos em moeda nacional, contratados junto ao BNDES e Banestado,
sujeitos a variagio da TILP acrescida de juros de 5% a 12% a.a. nos montantes de R$251.929
(R$245.299 em 30/06/10) e R$3.952 (R$3.844 em 30/06/10). Destes totais, o montante de
R$245.299 (R$245.299 em 30/06/10) estdo vencidos e estdo sendo objetos de renegociagdes junto
as instituigdes credoras. Os encargos financeiros acrescidos dos juros de mora, quando aplicavel,
estdo contabilizados. O montante de R$114.991 (R$111.965 em 30/06/10), ndo incluso nos valores
anteriormente citados, estdo vencidos e foram transferidos para a controladora Inepar S.A Industria

e Construgdes.
Os financiamentos e empréstimos sdo garantidos pela alienagdo fiducidria dos bens a que se

destinam.
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Inepar Energia S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Impostos e contribuicdes a recolher — nio circulante

S#o compostos por débitos com impostos e contribuigdes federais R$4.207 onde a companhia
propds, junto ao Juizado Federal, a quitagdo de débitos de impostos e contribui¢des federais, através
da compensagdio com ativos financeiros de sua propriedade junto ao Governo Federal, repassados de
sua controladora (nota explicativa 14). Os montantes dos impostos estdo registrados pelos valores
corrigidos e com os acréscimos previstos na legislacéo.

Em 18 de agosto de 2009, a empresa protocolou o pedido de parcelamento de R$14.640, conforme
Lei 11.941 de 27 de maio de 2009 . Os efeitos das redugdes de multas e juros no montante de
R$5.663, foram reconhecidos nas demonstragdes financeiras de 31/12/09.

Transacdes com partes relacionadas

Demonstramos a seguir as transagdes com partes relacionadas durante o periodo encerrado em 30 de
junho de 2010, e os saldos destas transa¢des naquela mesma data:

Variacéo
Saldos em Movimentagio monetiria Saldos em
Ativo 30/06/10 no periodo e juros 30/09/10 Tipo Encargos
Inepar S.A. - Industria e Construgdes 64.486 (56) 178 64.608 Mutuo 100% TR.
Usina Hidrelétrica Cubatio S.A. 661 - - 661 AFAC -
Itaguai Energia S.A. 350 - - 350 AFAC -
Penta Participagdes ¢ Investimentos 19.139 1.357 537 21.033 Mutuo 102% CDI
Totais 84.636 1.301 15 86.652 - -

Os mutuos com partes relacionadas sdo indexados a taxas que refletem o custo de captagéo de
recursos no mercado, sendo as mesmas reavaliadas trimestralmente. O saldo é exigivel a qualquer

tempo.

A controladora transferiu, sem desembolso imediato para a Inepar Energia S.A., ativos financeiros
representados por titulos langados no exterior, da divida publica federal no montante de R$35.229
(R$33.742 em 30/06/10) pelo valor de face corrigido, que foram utilizados para garantia de
liquidagdo de débitos de impostos federais, resultando em débito junto a controladora de igual valor,

contabilizado em conta de mutuo passivo.

O valor total mutuado junto 4 controladora somente seré liquidado, apés a decisio judicial favoravel
sobre a compensagio dos passivos tributérios. Se a deciso judicial for desfavoravel ao pleito da
empresa, o pagamento do mutuo passivo seré efetuado com a devolugéo dos respectivos titulos que
o originaram, ndo representando desembolso financeiro.
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Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Nas demonstragdes financeiras, o saldo do mutuo passivo originado por esta transacdo foi de
R$35.229 (R$33.742 em 30/06/10) esta representado pelo valor liquido dos titulos registrados no
ativo - R$35.229 (R$33.742 em 30/06/10), resultando, portanto, em saldo zero.

A variagdo monetaria decorre do reconhecimento, no resultado do exercicio, das variagSes e/ou
juros incidentes nos contratos de mutuos.

Acordo de prestagdo de servigos pela Inepar Administrago e Participagdes S.A a Inepar Energia
S.A, cujo pagamento mensal ¢ de R$15, para prestagdo de servigos de: Servicos de Assessoria
Juridica, Assessoria em Informatica, Assessoria Fiscal e Tributéria e Servigos de Auditoria Interna,
Mercado de Capitais, Assessoria na Administragdo Geral, Inclusive Recursos Humanos, Apoio a
nivel estratégico e institucional prestado pela Diretoria da Holding e Marketing Corporativo.

Adiantamentos por cessio de direitos creditérios

Os saldos das contas Adiantamentos recebidos por cessio de direitos creditérios, no passivo
circulante e passivo ndo circulante, registram, respectivamente, os valores totais relativos a
operagio de cessio de direitos de exploragdo sobre contrato de prestagio de servigo de
rebaixamento de energia firmado com a Cia. do Metropolitano de Séo Paulo - Metrd.

Capital Social

O capital social autorizado é de 600.000.000 acdes, sendo 200.000.000 agdes ordinarias e
400.000.000 agdes preferenciais sem valor nominal. O capital social, subscrito e integralizado, esta
representado por 344.209.020 agdes nominativas, sendo 150.000.000 ordinarias e 194.209.020
preferenciais, sem valor nominal. As agGes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam de
prioridade na distribuigdo de dividendos que sdo, no minimo, 10% (dez por cento) superiores aos
atribuidos as agSes ordinarias, conforme disposto no inciso I do art.17 da Lei n° 6.404/76, com a
nova redagdo dada pela Lei n° 10.303/01. O estatuto social determina a distribuigdo de um
dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do Art.202 da Lei n°

6.404/76.

Reserva de reavaliacio em coligadas

Refere-se ao efeito do reflexo das reavaliagdes a seguir relacionadas, tendo a Reserva de
Reavaliagdo sido constituida obedecendo aos percentuais de suas participagdes societarias:

(i) R$ 53.183, do efeito do reflexo da reavaliagdo de ativo imobilizado realizada pela sua
controlada Penta Participagdes e Investimentos Ltda, em decorréncia da reavaliagdo
procedida por sua coligada Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT, efetuado

em 30/06/2005.
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Inepar Energia S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

A realizaco da reserva é proporcional a depreciacéo, alienagio, e baixa por perecimento incorrida
sobre os bens reavaliados e integralmente transferida para lucros acumulados.

Instrumentos financeiros

Em termos gerais, os valores de mercado dos instrumentos financeiros se aproximam dos seus
respectivos valores contdbeis. Durante o periodo, a Empresa ndo realizou operagdes com

derivativos.

A seguir estdo demonstrados os valores contébeis dos instrumentos financeiros da Companhia e os
seus respectivos valores de mercado.

Instrumentos Valor Valor
Financeiros Contabil Mercado Referéncia

30/09/10 30/06/10 30/09/10 30/06/10

Ativos

Titulos e Valores Mobiliarios 20.027 19.208 20.027 19.208 (a)
Titulos e Valores Mobilidrios — FIDC 31.207 31.794 31.207 31.794 (b)
Empresas Ligadas - Miituos 86.652 84.636 86.652 84.636 (c)
Outras contas a receber 3.199  4.753 3.199 4753

Passivos

Financiamentos e Empréstimos 255.881 249.143  255.881 249.143 (d
Onde:

(a) Refere-se a aplicagdes financeiras em debéntures ndo conversiveis em agGes, conforme
detalhado na nota explicativa 7.

(b) Refere-se ao Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, conforme detalhado na nota
explicativa 8.

(c) Os contratos de mutuo sdo indexados por indices de mercado e os seus vencimentos nfo sfo
pré-determinados. Portanto, pode-se considerar que seus valores de mercado correspondem aos

préprios valores contabeis.

(d) A totalidade dos financiamentos e empréstimos contempla operagdes pos-fixadas, com
vencimento final em 2007, (nota explicativa 12). .

N
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Inepar Energia S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Remunerac¢io do Pessoal-Chave da Administracéo

Conforme determina o CPC 05 — Divulgagio sobre Partes Relacionadas, a Companhia informa que
até o 3° trimestre de 2010 foram gastos R$ 80, em 2009 foram gastos R$ 129 entre remuneragio e
beneficios atribuidos aos seus diretores.

Valor Recuperavel de Ativos - Impairment

Anualmente ou quando houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a empresa realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intangiveis, imobilizado e outros ativos néo
circulantes incluindo o 4gio, para determinar se estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sdo realizados, de acordo com o CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos,
baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o

bem).

Na base de 31 de dezembro de 2009, a empresa realizou o teste de recuperabilidade para os ativos
intangiveis, imobilizado e outros ativos ndo circulantes incluindo 4gio, sendo que apurou um ajuste
por impairment no valor de R$ 136.631 decorrente do investimento da controlada Penta
Participagdes e Investimentos Ltda, baseado na empresa CEMAT - Centais Elétricas

Matogrossenses S.A.

Seguros

Em 30 de setembro de 2010, a Empresa possue cobertura de seguros contra incéndio e riscos
diversos para os bens do ativo imobilizado, por valores considerados suficientes para cobrir

eventuais perdas.

Situac¢io patrimonial e financeira

As empresas Inepar continuam reestruturando seus passivos financeiros buscando alongar o perfil
de sua divida concomitantemente a uma politica de desmobilizagio de diversos ativos e
investimentos. Os passivos financeiros da Empresa estdo garantidos, em sua maioria, pelos

investimentos em coligadas.

Diretoria Executiva
Atilano de Oms Sobrinho
Jauneval de Oms
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