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Resumo
Joinville (SC), 05 de setembro de 2011.

Aos
Diretores e Acionistas
INEPAR ENERGIA S.A.

Consoante alLei n° 6.404/76, anexamos Laudo de Avaliacdo do Patriménio Liquido Contabil na data base de 30 de junho de 2011.

Declaramos que ndo possuimos quaisquer interesses direto ou indireto na Companhia avaliada e suas respectivas controladas e controladoras,
tampouco na operagao, ndo havendo caracterizagao de conflito ou comunhao de interesse, potencial ou atual em relagéo aos servicos que foram

por nés prestados.

Declaramos ainda que n&o houve direcionamento, limitagdo, dificuldade, ou a pratica de qualquer ato, dos administradores e controladores da
Companhia em questédo, ou qualquer acdo por parte dos mesmos, que possa comprometer o resultado do trabalho e a respectiva concluséao,

deste Laudo de Avaliagdo do Patrimdnio Liquido Contabil.

Com base nos trabalhos realizados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigagfes que integram o Patriménio Liquido Contébil
da Inepar Energia S.A., de acordo com as Demonstracdes Financeiras, de 30 de junho de 2011 é de R$ 59.970 (cinquenta e nove milhdes,

novecentos e setenta mil reais).

Permanecemos ao inteiro dispor de V.S para quaisquer esclarecimentos adicionais julgados necessarios.

Atenciosamente,

Sidney Moritz
Sécio
CRA 6.831/SC - CRC SC -030421/0-0

Tatiane Beilfuss Zastrow
Soécia Diretora
CRC SC - 025618/0-5
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A EMPRESA AVALIADORA

A Empresa Responsavel pela Avaliacéo

NHD Habilis Auditoria e Consultoria Empresarial S/S
CNPJ: 07.980.815/0001-23 CRC SC- 006503/0

Socios Responsaveis

Tatiane Beilfuss Zastrow
CRC SC - 025618/0-5

Sidney Moritz
CRA6.831/SC - CRC SC - 030421/0-0

Informacdes Sobre a Empresa Avaliadora

A NHD é uma empresa com larga experiéncia nas areas de estruturacao,
avaliacdo econdmico-financeira e patrimonial de empresas. A empresa
juntamente com seus técnicos detém o know how tendo realizado inUmeros
laudos entre companhias abertas e fechadas nos mais diversos setores da
economia, destacando-se os setores metal-mecanico, plastico, quimico, moveis
e estofados, calcadista, ceramico, farmacéutico, téxtil, papel e celulose,
alimenticio entre outros. A NHD esta sediada na cidade de Joinville — SC, na
Rua Max Colin, 726, Bairro América.

Declaracdo da NHD HABILIS

Na qualidade de avaliadora da INEPAR ENERGIA S.A., a NHD
Habilis Auditoria e Consultoria, declara:

a) a NHD Habilis, seus controladores e pessoas a eles vinculadas,
assim como seus sOcios, gerentes e técnicos, inclusive aqueles
gue assinam estas projecfes, ndo administram e ndo possuem
acOes ou qualquer outro tipo de valor mobiliario da empresa, da
controladora desta e de suas controladas ou coligadas, bem
como da contratante;

b) tanto a NHD Habilis, como os avaliadores, ndo possuem
gualquer tipo de conflto de interesse que possa diminuir a
independéncia necessaria para a realizacao deste trabalho.

Efetivamente, nenhum tipo de operacédo, de participacdo societaria
ou lacos de parentesco unem a INEPAR ENERGIA S.A. a NHD
Habilis Auditoria e Consultoria e/ou seus avaliadores;

Mantemo-nos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos
adicionais.

Atenciosamente,

TATIANE BEILFUSS ZASTROW
Sécia Diretora
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Curriculum dos So6cios Responsaveis

Tatiane Beilfuss Zastrow
Sécia Diretora
CRC SC - 025618/0-5

Contadora, formada pela Universidade da Regidao de Joinville — UNIVILLE.
Po6s graduada em Auditoria e Controladoria pela Faculdade Cenecista de
Joinville — FCJ, p6s graduanda em Gestdo Tributaria pelo INPG Business
School e pos graduanda em Gestdo de Empresas pela Fundacdo Getulio
Vargas. Cursos de especializacdo na area tributaria e contabil, 15 anos de
experiéncia na area contabil, auditoria e consultoria em empresas. Sdécia

diretora da empresa NHD Habilis Auditoria e Consultoria S/S desde 2006 Sidney Moritz
Socio Gerente

CRA 6.831/SC/ CRC SC 030421/0-0

E administrador de empresas e contador, ambos pela Universidade da Regido
de Joinville - UNIVILLE. P6s-Graduado em MBA - Finangas, pelo Instituto
Superior de P6s Graduacéo - PR (ISPG), parceria com Penn State University
- State College - Pensylvania - USA. Também possui curso de especializacédo
em implantacéo de sistemas de controladoria e € Técnico em Processamento
de Dados. Acumula mais de 19 anos de experiéncia realizando trabalhos de
assessoria, consultoria e auditoria em diversas empresas. SOcio gerente da

empresa NHD Habilis Auditoria e Consultoria S/S.
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1. DADOS DA EMPRESA AVALIADORA

A NHD Habilis, sociedade estabelecida na cidade de Joinville SC, Brasil, na Rua Max Colin, 726, Bairro Ameérica, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 07.980.815/0001-23, registrada originalmente no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de Santa Catarina sob 0 n° 006503/O, representada por seus socios infra-assinados, Sra. Tatiane Beilfuss Zastrow,
brasileira, casada, contadora, residente e domiciliada & Rua Affonso Frederico Leopoldo Koentopp, 373, Bairro Bom Retiro, Joinville, Santa
Catarina, CEP 89223-215, portadora da Carteira de ldentidade n° 3.731.573 SSP/SC, CPF 023.815.379-70 e CRC/SC 025618/0-5 e Sr.
Sidney Moritz, brasileiro, casado, contador, administrador, residente e domiciliado a Rua Ari Barroso, 2.294, Bairro Floresta, Joinville, Santa
Catarina, CEP 89212-200, portador da Carteira de ldentidade n° 2/R 3.136.803, SSP/SC, CPF 890.131.669-20 e CRC/SC 030421/0-0,
nomeados peritos pela Inepar Energia S.A., para proceder a avaliagdo do Patriménio Liquido Contébil em 30 de junho de 2.011 apurado de

acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.
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2. OBJETIVO DA AVALIACAO

A avaliacao do Patriménio Liquido Contabil da Inepar Energia S.A., em 30 de junho de 2011, tem como objetivo a incorporacdo ao

Patriménio Liquido da Inepar S.A. Industria e Construcdes.
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3. ALCANCE DOS TRABALHOS

O Laudo de Avaliagdo do Patrimdnio Liquido Contabil esta sendo emitido em conexdo com o exame de auditoria das Demonstracées

Financeiras, levantado em 30 de junho de 2011 e elaborado sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria independente das demonstracdes contabeis aplichAveis  no Brasil e
estdo em conformidade com as Normas e Procedimentos de Auditoria — NPA 14, especificos para emissao de laudos dessa natureza e

compreendeu entre outros procedimentos:

(@ O planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de controles

internos da Companhia;
(b)  Aconstatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que dao suporte aos valores apresentados; e

(c) Aavaliacéo das praticas e estimativas contabeis representativas adotadas pela administracdo da Companhia.
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4. CONCLUSAO

Com base nos trabalhos realizados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que integram o Patrimdnio Liquido
Contéabil da Inepar Energia S.A., de acordo com as Demonstracdes Financeiras, de 30 de junho de 2011 é de R$ 59.970 (cinquenta e

nove milh6es, novecentos e setenta mil reais) e esta escriturado com todas as formalidades legais de acordo com as préticas

contabeis adotadas no Brasil.
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5.

DECLARACAO

Em atendimento aos requisitos da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos que:

(a) De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo temos conhecimento de
conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de interesse em relacao

aos servicos que foram por nés prestados e que estdo acima descritos.

(b) Na&o temos conhecimento de nenhuma ac¢édo do controlador, contador, ou dos administradores da Companhia como objetivo de
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o
conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas

conclusoes.

Joinville, 30 de Agosto de 2011.

NHD Habilis Auditoria e Consultoria
CRC SC-006503/0

Tatiane Beilfuss Zastrow
Socia Diretora CRC SC-025618/0-5
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Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas — Data Base 30/06/2011

INEPAR ENERGIA S.A INEPAR ENERGIA S.A
BALANGO PATRIMONIAL 30.06.2011 BALANGCO PATRIMONIAL 30.06.2011
PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Ativo Passivo
Circulante 245532 Passivo Circulante 281.393
Caixas e equivalentes de caixa 1.929 Financiamentos e empréstimos 276.970
Bens Destinados a Venda 203.854 Impostos e contribuigdes a recolher 2.280
Contas a receber por venda de investimento 3.033 Salarios e férias a pagar 36
Titulos e Valores Mobiliarios - FIDC 5.154 Adiantamentos recebidos por cesséo de -
Impostos a Recuperar 30.462 direitos creditérios 570
Outras contas a receber 1.100 Outras contas a pagar 1.537
Nao Circulante 221.271 Passivo Nao Circulante 125.440
Realizavel a longo prazo 207.609 Impostos e contribui¢des a recolher 84.583
Empresas ligadas 751
Titulos e valores mobiliarios 39.049 Adiantamentos recebidos por cessdo de -
Titulos e Valores Mobiliarios - FIDC 25.769 direitos creditérios 2.090
Empresas ligadas 83.504 Provisdo p/imp.de renda e contr.social Diferidos 38.016
Contas a receber por venda de investimento 17.884
Créditos Tributarios Diferidos 38.016
Outras contas a receber 3.387
Investimentos 2523 Patriménio liquido 59.970
Imobilizado 3 Capital social 323.637
Reservas de reavaliagdo 34.403
Intangivel 11.136 Reservas de lucros -
Ajuste de avaliagéo patrimonial (1.596)
Prejuizos acumulados (296.474)
Total do Ativo 466.803 Total do Passivo e Patrimonio Liquido 466.803
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